ELEKTROENERGETYKA

TRENDY NA RYNKU ENERGII ELEKTRYCZNEJ DO ROKU 2030

Analizowanie trendéw na rynku energii elektrycznej jest zadaniem trudnym, poniewaz wieloaspektowym,
a dodatkowo w modelu, ktéry dany analityk przyjmuje, funkcjonuje wiele niewiadomych i ryzyk, w tym naj-
wazniejsze, trudne do oszacowania, ryzyko zmiany otoczenia prawnego i politycznego.

Otoczenie prawne i polityczne jest wpisane
w krajobraz polskiej energetyki, w ktérej do dzi$
nie dopracowali$my sie zadnej strategii energe-
tycznej na najblizsze dekady, oprécz tej z 2009
roku (ministerstwo dopiero pracuje nad nowa).
Kolejne wybory parlamentarne czy samorzado-
we, polityka zagraniczna, w tym np. w stosun-
ku do Rosji czy Biatorusi, potagczenie energetyki
z polskim gérnictwem wegla czy wreszcie
kwestia zakresu konkurencji na rynku energii,
wszystko to sg albo otwarcie kwestie polityczne,
albo kwestie podlegajace politycznej regulacji,
stad przy analizach i prognozach bede starat sie
wiaczyc je w obraz sytuagji.

Obecnej sytuacji na rynku energii nie da
sie zrozumie¢, jesli nie wezmie sie pod uwage
polityki europejskiej w stosunku do ekologii.
Ona bowiem, a konkretnie reforma unijne-
go systemu ETS, w najbardziej istotny sposéb
przyczynia sie do ksztattowania cen na rynku
energii. Wtasciwie mozna powiedzie¢, ze ceny
na rynku uprawnieri do emisji CO, (unijny po-
lityczno-ekonomiczny instrument przeciwdzia-
tania skutkom emisji CO,) przektadaja sie 1 do 1
na ceny energii na Towarowej Gietdzie Energii
w Warszawie.

Trudno sie zreszta dziwi¢, ze sie przektada-
ja, skoro w polskim miksie energetycznym we-

Emisja CO, polskich elektrowni w odniesieniu do limitu emisyjnosci 550 g/kWh ktéra ma obowiqzywac dla nowych
programdéw wsparcia jednostek (Zrédto: Instytut Jagielloriski, Mapa Drogowa Polskiej Elektroenergetyki 2030+)
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giel stanowi obecnie przewazajaca sktadowa.
Wzrost cen uprawnien do emisji CO, ma wita-
$nie, co wida¢ wyraznie w wypowiedziach wielu
ekspertow z krajow zachodniej Europy, zmusic¢
Polske do zmiany struktury miksu energetycz-
nego. Z kolei odpowiedzig polskiego rzadu na
trend wzrostowy tych instrumentéw finanso-
wych jest préba politycznej negocjacji z Komisja
Europejska badz tworzenie doraznych sojuszy
politycznych z innymi krajami, zainteresowany-
mi powstrzymaniem wzrostu cen emisji. Wyni-
ka to z tego, ze rzad opornie reaguje na proby
rozwijania w Polsce energetyki odnawialnej czy
rozproszonej, natomiast, ku powszechnemu

zdziwieniu, realizuje kolejne inwestycje w bloki
weglowe (znéw na terenach wyborczo interesu-
jacych, jak np. inwestycja w Ostroteke C). Spra-
wa nie jest jednak taka prosta, poniewaz spotki
energetyczne, mimo ze skarb panstwa jest ich
gtéwnym udziatowcem, sg jednak spétkami pra-
wa handlowego i muszg sie liczy¢ z opiniami po-
mniejszych inwestoréw, ktorzy nie sa zaintere-
sowani polityczny recznym sterowaniem, tylko
losem spotki na gietdzie .

Oczywiscie, nasz rzad jest swiadomy, mniej
lub bardziej, sytuacji, poniewaz wiasciwie juz
w roku 2012 lub 2015 wiadomo byto, ze rosnace
ceny uprawnien do emisji uderza w polski przemyst.
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Oprocz strategii  politycznych  negocjacji,
rzad przewiduje takze rozwdj proponowane-
go przez siebie miksu energetycznego ,jadro-
wo-weglowego” do roku 2030, ktérym ma by¢
zainstalowanie dodatkowej mocy wytworczej
jadrowej oraz weglowej (wedtug ostatnich zapo-
wiedzi 3 GW w elektrowniach jagdrowych oraz 1 GW
w nowej elektrowni weglowej — Ostroteka C, ma
to by¢ ostatni taki blok w Polsce). Wedtug raportu
przygotowanego niedawno przez Instytut Energii
Odnawialnej, uaktualniony scenariusz rzagdowy do
roku 2050 mogtby wygladac tak jak zaprezento-
wano na grafice ponize;j:
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Przy takim globalnym scenariuszu, co praw-
da, dalej mielibysmy w systemie poszczegdlne
zrédta o generacji przekraczajacej 500 g CO,/kWh,
lecz catosciowo ,uzyskana struktura wytwarza-
nej energii pozwolitaby na obnizenie S$redniej
emisji CO, z systemu energetycznego ponizej
500 g CO,/kWh i spetnitaby generalne wymaga-
nia UE w zakresie dekarbonizacji zawarte w Pa-
kiecie zimowym KE”, jak stwierdza to raport IEO.

Problemy z ceng emisji CO, zaczety sie w roku
2017, kiedy koszt uprawnien zaczat rosna¢ od ceny
6 euro do poziomu 20 euro. W ostatnich dniach in-
formacje dotyczace rezygnacji Angeli Merkel z kan-
dydowania w wyborach wptynety na znaczne ob-
nizenie ceny CO, do poziomu 16 euro, co pokazuje,
ze ryzyka polityczne stanowia dominujacy problem
przy przewidywaniu sytuacji na rynku energii.

W roku 2019 wchodzi w zycie rezerwa stabiliza-
cyjna MSR (Market Stability Reserve), ktora poczat-
kowo miata obowigzywaé w od 2021 roku. Rezerwa
ta ma na celu dalsze zwiekszenie wartosci emisji,
poprzez $ciagniecie z rynku nadwyzki uprawnien
do emisji CO,. W aktualnej wersji dyrektywy trafi
do niej nie 12, a 24% nadwyzki uprawnien. Dodat-
kowo od 2023 roku uprawnienia nie sprzedane
z poprzedniego roku bedg umarzane.

Wszystko to prowadzi do spekulacji, ze w roku
2020 cena uprawnien skoczy do poziomi 25 euro,
30 euro w 2023, a 40 euro w 2025 roku. Zdaniem
HSBC cena osiggnie w dtuzszym okresie czasu 30
euro, przy cenie uprawnien na 2019 na poziomie
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25 euro. Warto przypomnie¢, ze o wejsciu w zycie
rezerwy stabilizacyjnej wiadomo byto od lat, a pol-
scy politycy zbagatelizowali ptynace z tego wnio-
ski. Przy cenie 40 euro za tone uprawnien, cena dla
odbiorcy koncowego wyniesie ponad 400 ztotych
za MWh (przy zatozeniu, ze podniesienie ceny
pozwolen o 1 euro za tone, przetozy sie w Polsce
na wyzszg cene energii o 1 euro za megawatogo-
dzine) i jest duza szansa, ze przy tej cenie polska
gospodarka stanie sie niekonkurencyjna. Zdaniem
niektérych, cena uprawnien nie musi zatrzymac
sie na poziomie 40 euro, ale dotrze¢ do 60!

Do tego nalezy dodac rosnace koszty utrzyma-
nia polskiej infrastruktury elektroenergetycznej,
ktéra wymaga modernizacji, oraz koszty powstania
nowych zrédet wytwérczych, zwigzanych z niedo-
borami mocy w sieci. Juz teraz energetyka zawo-
dowa na gtosy rozzalonych konsumentéw reaguje
czesto: cieszcie sie, ze w ogole macie prad! Koszt
utrzymania rynku mocy, zgodnie z Ustawa o rynku
mocy, ktéra ma powotac do istnienia nowe moce
wytwércze to, wedtug moich szacunkéw, dodat-
kowa optata mocowa w taryfie dystrybucyjnej na
poziomie 20 do 40 ztotych za MWh.

Wedtug raportu Enervis i Solivan, polski rynek
zareaguje na wzrosty cen energii zwiekszeniem
importu tanszej zielonej energii z krajow sasiadu-
jacych oraz powstaniem duzej ilosci instalacji OZE
(do 2023 2 000 MW z farm wiatrowych, 1 500 MW
farm fotowoltaicznych, 250 MW w biomasie/bioga-
zie). Zdaniem Enervis i Solivan w roku 2030 Polska
moze wytwarzac juz do 55% energii elektrycznej ze
zrédet odnawialnych. Gdyby tak sie miato sta¢, ceny
w koncu dekady spadng do poziomu cen z roku
2017, umozliwiajac przy okazji spetnienie klimatycz-
nych celéw UE w zakresie redukgji CO,.

Nalezy przy tym pamieta¢, ze reorganizacja pol-
skiego miksu energetycznego podlegac bedzie spo-
rym sprzeciwom i blokadom. Polityka energetyczna
musi brac¢ to pod uwage, zaktadajac zbilansowang
transformacje. Przychodzi mi do gtowy problem pro-
testéw spotecznych na Slasku, czy tez politycznej
awersji np. do importu energii z Biatorusi, czy ten-
dendji panstwowej energetyki zawodowej do ,be-
tonowania” rynku w kontekscie spadajacej wartosci
gietdowej czempionéw polskiej energetyki. Nalezy
mie¢ nadzieje, ze spdjna i sensowna polityka ener-
getyczna powstanie, a miks energetyczny pojawi sie
jako zjawisko zaplanowane, a nie efekt uboczny upo-
rczywego trwania przy scenariuszu ,weglowo-jadro-
wym”. Na te chwile bowiem sytuacja ani wegla, ani
energetyki jadrowej nie wyglada dobrze z perspek-
tywy merit order.
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